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ABD piyasalar bankalarin 3¢24 bilango donemine gii¢lii baglangi¢ yapmasiyla alicili

seyir izledi

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu?

Gectigimiz Cuma gini ABD piyasalari bankalarin 3C24
bilangco doénemine gucli baslangic yapmasiyla alicili seyir
izledi.

Bankacilik sektorl karlari cephesinde JP Morgan Chase'in
hisse basina kari, 4,01 dolarlik beklentiyi asarak 4,37 dolar,
gelirleri ise 41,63 milyar dolar olan tahminin Uzerine ¢ikarak
43,32 milyar dolar olarak acgiklandi. Wells Fargo’nun da hisse
basina dugen net kari 1,42 dolar ile piyasa beklentisini asti.

Makro veriler cephesinde haftanin son islem gintinde ABD
Eylil ayr UFE verisi takip edildi. Manset veri aylik bazda
degdisim gostermezken, yillik bazda %1,8 artis kaydetti. Piyasa
beklentisi aylik bazda %0,1, yillik bazda %1,6 artis gdstermesi
yonindeydi. Agustos icin daha 6nce %1,7 olarak agiklanan
yillik artis ise %1,9'a revize edildi. Béylelikle Eylil'de yillik artis
hizinin sinirl da olsa geri c¢ekildigi goéraldu. Cekirdek
gOstergeler ise fiyat baskilarinda katihgin devam ettigine isaret
etti. Gida ve enerji haric UFE’de aylik artis %0,2 ile beklentilere
paralel geldi. Yillik olarak gida ve enerji hari¢ Uretici fiyatlarinda
hizlanma dikkat ¢ekti. Buna gére bu kalemde yillik artis %2,8
oldu. Onceki ayin verisi de %2,4'ten %2,6'ya revize edildi. Bu
arada TUFE verisinin ardindan UFE cephesinde de beklentinin
hafif UGzerinde gerceklesen gorinimin Fed’in faiz indirim
patikasinda temkinli ilerleyecegine isaret ederek bankacilik
sektéri hisselerine iliskin fiyatlamalari olumlu etkiledigini
belirtmek isteriz.

Tahvil faizleri cephesinde 2 yilliklar %3,95 seviyesinde yatay
seyrini strdurtrken, 10 yilliklar %4,10 seviyesine yukseldi. VIX
endeksi ise 0,47 puanlik 1hmh dususle 20,46 seviyesinde
gerceklesti. Faiz patikasina iliskin olarak, Fed’in Kasim ve
Aralik ayr FOMC toplantilarinda 25 baz puanlik faiz indirimine
gidecegi yonlndeki olasilik sirasiyla %89,7 ve %84,4
seviyelerinde gergeklesti.

S&P 500 endeksi %0,61 artisla 5.815,03, Dow Jones endeksi
%0,97 ylkselisle 42.863,86 seviyesinden kapandi. Nasdaq
endeksi de %0,33 deger kazanciyla 18.342,94 seviyesinden
glnd tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda Cin 06zelindeki gelismelerin
etkisiyle Hang Seng endeksi diginda alicili seyrin hakim
oldugunu goézlemliyoruz. Cin Maliye Bakanlhginin haftasonu
yaptigi toplantida destek paketine iliskin detay vermemesi ve
makro veri akiglarinin Cin’de deflasyon riskinin devam ettigine
isaret etmesi karsisinda, Goldman Sachs’in buyime
tahminlerinde yapti§i yukari yonli revizyon piyasalardaki
gérinimde etkili oluyor. Banka, Cin'in gayri safi yurt igi
hasilasinin bu yil %4,7'den %4,9 artmasini bekliyor. Ayrica
gelecek yil igin blyime tahminini de %4,3'ten %4,7'ye
yukseltti. Haftasonu yasanan gelismeleri hatirlatmak gerekirse,
Cin Maliye Bakanligi, yerel yonetimlerin gizli bor¢ sorunlarini
¢bzmek icin en cesur adimlar atacagini ve emlak piyasasina
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destek saglamak amaciyla yeni politikalar uygulayacagini
duyurdu. Cin Merkez Bankasi'nin 6nceki agiklamalarinin
etkisiyle yatirimcilar daha fazla tesvik beklerken, bakanlk bu
beklentilere bir basin toplantisiyla yanit verdi. Ancak tesvik
paketine dair net rakamlarin veriimemesi hayal kirkhigi yaratti.
Maliye Bakani Lan, vyerel yonetimlerin bor¢ kotasinin
artirllacagini ve bu dizenlemenin yerel yonetimlere buyik bir
rahatlama saglayacagini belirtti. Ayni zamanda, yerel yonetim
6zel amach tahvillerin ve vergi politikalarinin, sikintili emlak
piyasasina destek olmak icin kullanilacagini acikladi. Lan,
merkez hukimetin daha fazla politika araci Gzerinde calistigini
da ekledi. Maliye Bakan Yardimcisi Liao, yerel ydnetim
tahvilleriyle emlak geligtiricilerinin satilmamig evleri almasina
ve kullaniimayan arazileri geri kazanmasina imkan
taninacagini  sdyledi. Ayrica, Ulkenin en buylk devlet
bankalarinin sermaye yapisini guglendirmek icin 6zel hazine
tahvillerinin ihra¢ edilecegi aciklandi. Duyurulan &nlemlerin,
gelecek yil ekonomik blyimede 0,4 puanlk bir artisa
donlsecegdi ve ihracatin yavaglamasi ve devam eden emlak
disusunden kaynaklanan tahmini 1,9 puanlik dustsi telafi
etmeye yardimci olacagi tahmin ediliyor. Son durumda destek
paketinin  detaylari i¢in dikkatlerin  6nimizdeki hafta
gerceklesecek olan basin toplantisina cevrildigini
g6zlemliyoruz. Cin'de Eylil ay fiyat verileri, tUlkenin deflasyon
sorunlarinin daha da derinlestigini ortaya koydu. Tuketici
fiyatlari zayif kalirken, fabrika ¢ikis fiyatlarindaki disus devam
etti. Ulusal Istatistik Biirosu tarafindan Pazar giinii agiklanan
verilere gore, tlketici fiyat endeksi gegen yila goére % 0,4
oraninda yikseldi. Bu artis, yalnizca taze sebze fiyatlarindaki
keskin artisla sifirn Uzerine ¢ikabildi. Cekirdek tuketici fiyat
endeksi ise %0,1 oraninda artarak Subat 2021’den bu yana en
diisiik seviyeyi gordi. Uretici enflasyonu ise (st liste 24. ayda
da disus kaydetti ve yillik bazda %2,8 oraninda geriledi. Bu
disls, piyasa beklentisi olan %2,6'ik disisten daha buylk
oldu..

ABD vadelilerinde hafif saticili seyir hakim.

Bugin ABD’de NY Fed tarafindan acgiklanacak olan 1 yillik
enflasyon tahmini takip edilecek. Hatirlanacagi Gizere Agustos
ayl tahmini %3 olarak agiklanmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de Empire imalat endeksi verisi takip edilecek. Ekim
ayl verisinin aylhk bazda 10,5 puan dislsle 1 seviyesine
gerilemesi bekleniyor. Euro Bolgesi cephesinde de ZEW
beklenti anketi ve sanayi Uretimi verileri izlenecek.
Hatirlanacagi Uzere Eylil ayinda ZEW ekonomik biyime
beklentisi aylik bazda 8,6 puan dusuUsle 9,3 ile Ekim 2023'ten
bu yana gordigu dip seviyeye gerilemisti. Sanayi Uretimi
cephesinde ise Agdustos ayi verisinin yillik bazda %1 dusus
kaydettigi 6ngoriliyor. Asya cephesinde Japonya’da sanayi
Uretimi verisinin ikinci okumasina ek olarak kapasite kullanim
orani verileri takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere Adustos ayi
sanayi uretimi 6ncu verileri aylik ve yillik bazda sirasiyla %3,3
ve %4,9 disusler kaydetmislerdi. Kapasite kullanim orani verisi
de aylik bazda %2,5 artis gostermisti.
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Kuresel Piyasalar

ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dow Jones 428639 & 097% A 2.03%
Nasdaq 18,3429 & 033% & 237%
S&P 500 Vadeli* 58583 W -0.03% A& 1.00%
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Aylik deg. Yillik deg
A 624% A& 13.73%
& 990% & 2219%
& 691% A& 2154%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dax 19,3738 &  085% A& 1.32%
FTSE 100 8,253.7 & 019% W -0.35%
MSCI Europe 21799 & 074% A 042%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Aylik deg. Yillik deg
A 58% A& 1565%
A 08% A& 6.73%
A 145% A& 7.90%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Shanghai Bilesik* 32798 &  193% W -1.70%
Kospi 26246 A& 1.06% A& 213%
Hong Kong* 21,2408 W -0.05% W -6.58%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,8603 & 059% A 021%
IDX Composite - Endonezya 75536 & 044% & 0.77%
TAIEX - Tayvan 23,0031 & 044% A 3.14%
MSCI GOU Asya 643.9 & 025% W O-1.38%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar

Aylik deg. Yillik deg
A 1985% &  10.25%
A 349% W -116%
A 2352% A 24.60%
A 037% & 1332%
v 194% A  3.86%
A 87% A 2829%
A 981% A 1867%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 88762 W -098% W -0.25%
WIG - Polonya 834552 & 100% A 212%
Prag SE - Prag 15939 & 028% & 0.23%
S&P/BMV IPC - Meksika 52,3957 & 001% A 140%
Merval - Arjantin 1,782,989.1 & 0.62% & 1.60%
Tel Aviv 35 - israil 21104 & 080% & 0.81%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,069.2 &  063% & 0.93%
FTSE/JSE All - Endonezya 86,1495 & 089% W -0.36%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 44407 & 007% A 0.96%

Aylik deg. Yillik deg
v 916% & 1882%
A 209% A  637%
A 013% & 12.72%
A 251% W -870%
A 356% A& 91.78%
A 18% A& 1385%
v 025% A 115%
A 58% A& 1204%
A 155% A 9.38%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeksin GOU piyasalarindaki olumlu gériiniimiin ve savunma sanayi sektériinii

destekleyici duzenlemelerin etkisiyle alicili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Haftanin son igslem giiniinde piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gune %0,26 artisla 8.987,04 puandan basladi. Sabah
saatlerinde 9.080,68 seviyesini test eden endeks, gun iginde 9.080 — 9.001
bandinda dalgalandiktan sonra, realizasyonlara sahne oldu. Kapanisa
dogru 8.836,95 seviyesine kadar gerileyen endeks, %0,98 dusUsle
8.876,22 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi %0,29, sanayi endeksi
de %1,13 deger kaybetti. islem hacmi 72,66 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Endeksin gine hem gelismekte olan Ulke piyasalarinda 6ne ¢ikan olumlu
gorinimin hem de haftasonu duyurulan savunma sanayi sektorini
destekleyici duzenlemelerin etkisiyle alicili baslangi¢c yapacagini tahmin
ediyoruz.

AK Parti'nin Meclis’e sundugu yasa teklifine gére hukimet kredi kartinda
100.000 TL'lik limitin Gzerine 750 TL savunma sanayisine aktarilmak Uzere
yillik katilma payi getiriyor. 12 maddelik teklifte toplamda yillik 70-80 milyar
TL gelir artirict kalici hizmet bedeli olusmasi 6ngdruliyor. Savunma Sanayii
ile ligili Bazi Diizenlemeler Hakkinda Kanun ve Bazi Yasa Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi ile kredi kartlari tzerinden
alinacak paylar savunma sanayisinde kullanilacak.

Bugin yurt icinde merkezi hikimet bltge dengesi verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere Agustos ayi verisi 129,6 mir TL acik olarak
gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde Garsamba giinu Eylil ayi konut fiyat endeksi ve Persembe giinu
TCMB Ekim ayi PPK toplantisi ve konut satiglar verisi yakindan takip
edilecek. Foreks Haber tarafindan dizenlenen ankete gére TCMB Para
Politikasi Kurulu'nun (PPK) Ekim ayi toplantisina iliskin medyan beklenti
faizin ylzde 50,00 seviyesinde tutacagi yonunde olustu. Foreks Haber
anketine katilan 29 ekonomistin tamami faizin sabit birakilacagi beklentisini
dile getirdi. Ankette, 2024 yil sonuna iliskin goris veren 16 ekonomistin
medyan faiz tahmini ylzde 48,25 oldu. Yil sonu faiz tahminlerinde
maksimum beklenti ylzde 50,00, minimum beklenti ise ytzde 45,00
seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ayki ankette yil sonu beklentisi ytuzde
47,00, tahmin arahgi ise yuzde 50,00 ve yluzde 45,00 bandinda olusmustu.
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BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100
8,876.2
v -0.98%
v -2.56%
& 18.82%
2.7

A 843%
84.1

¥ -13.57%

BIST Banka BIST Sinai

12,918.3
¥ -0.29%
¥ -0.63%
& 48.19%

18.2
A 8.39%
16.7

& 8.45%

11,888.0
v -1.13%
v -2.20%
& 3.09%

37.7
A 16.14%
47.2

W -20.05%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 34.2877
€/$ 1.0949
Altin 2,657.1

Tiirkiye Agilist Oncesi

34.2960
1.0924

2,659.6

o

v

aH

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 11/10/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1546 @ -001% @ -0.14%
Tiirkiye 5 Yillik 2739 @ -001% @ -0.35%
Tiirkiye 10 Yillik 3604 @ -007% @ -0.59%

halkyatirim

Aylik deg.

@® 5%
@® 31%

® 1%
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Degigim

0.02%
-0.23%

0.09%

Yilik deg
@ -451%
® -322%

@ -233%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD'de Eylil ayi UFE verisi aylik bazda degisim
gostermezken, yillik bazda %1,8 ile beklentilerin tGzerinde agiklandi.
Eylil ayr Michigan Tiketici Glven Endeksi 68,9 ile beklentilerin
altinda kaldi. Veriler sonrasi tahvil piyasalar saticili seyir izledi. Giin
icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 3 bp artisla %4,09, Almanya 10 yillik
tahvil faizi 3 bp artisla %2,28 seviyesinden islem goérdu.

Turkiye’nin Dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz getirilerinde
yatay seyir izlendi. Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 270
bp’dan islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi %6,99 seviyesinden iglem gorda.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’ina karsi karisik seyir
izledi. Dolar Endeksi 102,891 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,0936 seviyesine yikseldi. Dolar/ TL kuru ise 34,29
seviyesinden islem gordu.

Yurt igi tarafta, TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. Agustos
2026 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 50 bp artigla %42,42,
10 yilik goOsterge tahvil bilesik faizi ise 7 bp artisla %29,12
seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda
islem hacmi 10,2 milyar TL’ye yukseldi.

Hazine bugiin, Agustos 2026 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin ile Nisan
2031 vadeli Degisken Faizli tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek.

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo dontsind 1
milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik repo fonlama tutari 5
milyar TL seviyesinde sabit kald1.
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ [ ¥

Net Degisim
Ulkeler SO Giinliik Haftalik  Ybb
Getiri (%)
Tirkiye 6.99 0.00 0.07 -0.09
ABD 4.09 0.03 0.13 0.22
ingiltere 4.23 0.02 0.00 0.53
Almanya 2.28 0.03 0.09 0.29
Fransa 3.07 0.04 0.08 0.53
ispanya 3.10 001 000 014
italya 3.59 0.05 0.09 -0.16
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallk Ybb
Tiirk Lirasi 34.29 0.34 0.09 16.34
G. Afrika Randi 17.43 -1.19 -0.36 -4.70
Rus Rublesi 96.10 -0.52 0.89 7.68
Meksika Pesosu 19.45 -0.01 0.86 14.53
Kore Wonu 1,350 -0.04 0.24 4.26
Hindistan Rupee 84.10 0.16 0.08 1.01
Endonezya Rupiah 15,592 -0.54 -0.50 1.29
Macar Forinti 366.68 0.02 0.26 5.71
Brezilya Reali 5.64 0.92 3.27 16.13
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47/53

TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00

TLREF 48.95

TCMB Toplanti Tarihi 17 Ekim 2024
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Yurt igi Haberler

AK Parti’nin Meclis’e sundugu yasa teklifine gére hikimet
kredi kartinda 100.000 TL’lik limitin Gzerine 750 TL savunma
sanayisine aktariimak Uzere yillik katilma payi getiriyor. 12
maddelik teklifte toplamda yillik 70-80 milyar TL gelir artirici
kalici hizmet bedeli olusmasi 6ngoriliyor. Savunma Sanayii
ile ligili Bazi Diizenlemeler Hakkinda Kanun ve Bazi Yasa
Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun Teklifi ile kredi
kartlari (zerinden alinacak paylar savunma sanayisinde
kullanilacak. Yeni duzenlemeyle ayrica ilk el ara¢ alimlarinda
3.000 TL, ikinci el arag alimlarinda 1.500 TL tescil Ucreti
alinacak. Ote yandan ayni amacla tapu ve kadastro
islemlerinden tasinmaz satiglarinda alici ve saticidan ayri ayri
750 TL, diger islemlerde adina islem yapilandan 375 TL
olarak katilma payi alinacak. Noterlik Ucreti alinan diger
islemlerde islem basina 75 TL katilma payi alinacak. Yatirm
harcamalari olan sirketlerin bu kalemlerde enflasyon
muhasebesinden muaf tutulmalarina yonelik dizenleme de
ayni pakette yer aldi. Teklifle motor silindir hacmi 100 cm®ln
altinda olan motosikletlerle motor giici 6 kilovat ve altinda
olan motosikletler, motorlu tasitlar vergisi kapsamina
alinacak. Vergi matrahi 5.000 TL ve Uzeri olan kol saatleri ile
insansiz hava tasitlari, vyalnizca egdlence amaciyla
tasarlanmis dronelar da OTV kapsamina aliniyor.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, bu hafta 4 tahvil ihalesi
dizenleyecek ve 1 kira sertifikasinin dogrudan satisini
gerceklestirecek. Bakanhgin yayimladigi ic borg ihrag
takvimine gore, bugln gerceklestirilecek ihalede, 2 yil (665
glin) vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli, sabit kuponlu devlet
tahvilinin  yeniden  ihraci  yapilacak.  Yine  bugin
gerceklestirilecek ikinci ihalede, 7 yil (2373 gun) vadeli, 6
ayda bir kupon 6demeli, deg@isken faizli devlet tahvili yeniden
ihra¢ edilecek. Bakanlik, yarin ise 2 yil (728 gun) vadeli, 6
ayda bir kira 6demeli, kira sertifikasinin dogrudan satisini
yapacak. Ayni gun, 3 yil (1036 giin) vadeli, 6 ayda bir kupon
ddemeli, TUFE'ye endeksli devlet tahvili ve 5 yil (1792 giin) 6
ayda bir kupon 6demeli, sabit kuponlu devlet tahvilini yeniden
ihraci gerceklestirilecek.

IMF tarafindan yayimlanan raporda Turkiye ekonomisinin
2024'te %3, 2025'te %2,7, 2026'da %3,2, 2027'de %34,
2028'de %3,7 ve 2029'da %3,9 blyumesinin beklendigi
belirtildi. Issizlik oraninin gelecek yil bir miktar artistan sonra
kademeli olarak diisecegi, bu yil %9,3, 2025'te %9,9 ve takip
eden yillarda gerileyerek 2029'da %9,2 olacaginin

ongéruldugu ifade edildi. Yil sonu enflasyon beklentisinin de
bu yil icin %43, 2025'te %24, 2026'da %17,2, 2027'de %15,3
ve 2028 ile 2029'da %15 oldugu belirtilen agiklamada, cari
acigin gayrisafi yurt igi hasilaya oraninin bu yil  %2,2
olacaginin, 2029'da %1,9'a gerileyeceginin tahmin edildigi
bildirildi.

Yurt Disi1 Haberler

IMF Baskani Georgieva, Uyelerin borglanma maliyetlerini
yillk yaklasik 1,2 milyar dolar azaltacak Onlemleri
onayladigini bildirdi. Georgieva, yazili agiklamasinda, zorlu
bir kuresel ortamda ve ylksek faiz oranlarinin oldugu bir
zamanda, Uyelerin borglanma maliyetini 6nemli dlglide
azalttiklarina dikkati cekti. Georgieva, onaylanan paketin 1
Kasim'da yururlige girecegini belirterek, 6nemli 6&lglide
dislrilmis olsa da, (Ucretlerin tim UOyelerin katkida
bulundugu ve ihtiya¢ duyuldugunda destekten yararlanabildigi
bor¢ verme ve risk yOnetimi ¢ergevesinin temel bir pargasi
olmaya devam ettigini vurguladi.

VW Ggiincl ceyrek kuresel teslimatlarinda 9%7'lik dusus
bildirdi. Bu dusus Avrupa'daki otomobil endUstrisinin, Cin'den
gelen zayif talep ve yiksek Uretim maliyetleri gibi zorluklarla
karsi karsiya oldugunu gdsteriyor.

Almanya Federal istatistik Ofisi, Eylil ayina iliskin iflas
basvurusu verilerini acikladi. Buna goére, Eylul'de iflas
basvurulari bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla %13,7 yukseldi.
Destatis’in  agiklamasinda, iflaslarin mahkemelerin ilk
kararindan sonra istatistiklere dahil olduguna vurgu yapilarak,
iflaslarda Haziran 2024 haricinde Haziran 2023'ten beri, yillik
bazda cift haneli bliyime oranlari gézlemlendigi belirtildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Hazine Bakanhgrnin Uluslararasi lligkilerden
Sorumlu Mistesari Shambaugh, IMF ve cok tarafli
kalkinma bankalarini, dugsik ve orta gelirli Glkelerin likidite
ihtiyaclarini karsilamak igin yeni yollar Gzerinde calismaya
cagirdi.

ABD Hazine Bakanhgrndan yapilan agiklamada, ABD'nin
iran'in 1 Ekim'de Israil'e yapti§i saldiriya yanit olarak bu
Ulkenin petrol ve petrokimya sektorlerine yonelik yaptirimlar
genislettigi kaydedildi. Aciklamada, bu kararla Iran'in enerji
gelirlerini elde etme kabiliyetini sinirlayarak tlkenin tGzerindeki
mali baskinin artirildid1 aktarildi. Yabanci Varliklari Kontrol
Ofisince (OFAC) ABD'nin yaptirim listesinde olan Iran Ulusal
Petrol Sirketi (NIOC) ve Triliance Petrokimya'yl desteklemek
lizere iran petrol ve petrokimya driinlerinin sevkiyatina
karistiklari gerekgesiyle birden fazla Ulkedeki 10 kurulus ve
17 geminin yaptinm listesine eklendidi belirtilen aciklamada,
ABD Disigleri Bakanlhginin da 6 kurulus ile 6 gemiyi yaptirim
listesine aldigi bildirildi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Kardemir (KRDMD, Pozitif): Sirket tarafindan Cezayir'e ihrag edilmek Uzere toplam bedeli 10.298.600 EURQ'luk ray
ihalesi kazanildi. Teslimat s6zlesme tarihinden itibaren 3 aylik bir ddnemde gergeklestirilecek.

Hisse Kodu KRDMD F/K 22,5
Cari Fiyat (TL) 26,52 FD/FAVOK 12,7
52H En Yiksek (TL) 33,88 FD/Satiglar 0,7
52H En Disik (TL) 21,02 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 20.691,6
Piyasa Degeri (mn USD) 605,9 Si1H 5,6%
Halka Aciklik Orani (%) 89% S1A 24,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 2,8%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -17,4%
3A Hacim (mn TL) 1.127,8 YB -7,2%

Tekfen Holding (TKFEN, Nétr): Sirket tarafindan 11.10.2024 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 61,10-63,20 TL
(agirhkl ortalama 61,91) fiyatindan toplam 810.000 TL nominal degerli TKFEN paylari geri alindi. Gergeklestirilen
islem sonucunda geri alinan paylarin nominal degeri 2.526.690 TL'ye ulasmis olup, sirket sermayesine orani
%0,6829'dur.

Hisse Kodu TKFEN F/K 34,2
Cari Fiyat (TL) 62,75 FD/FAVOK 40,4
52H En Yuksek (TL) 63,55 FD/Satislar 0,7
52H En Diguk (TL) 33,50 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 23.217,5
Piyasa Degeri (mn USD) 679,8 S1H 29,6%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A 28,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 25,1%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 18,2%
3A Hacim (mn TL) 251,8 YB 51,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Ege Endiistri (EGEEN, Notr): Sirket tarafindan yapilan agiklamada yeni fabrika yatirimiyla ilgili olarak yapi kullanim
izni belgesi bagvurusu, yapi kullanim izni belgesinin alinmasi ve trun satigi dncesi yasal izinlerin tamamlanmasi sureci
devam ettigi belirtildi. Daha 6nceki sirket agiklamasinda, 2024 yilh 15 Ekim tarihine kadar yetkili taahhit firmasindan
fabrika sahasinin teslim alinmasinin planladigi duyurulmustu. Gelinen son noktada fabrika sahasi yetkili taahh(t
firmasindan teslim alindi. Kasim ayi icerisinde seri Uretim oncesi gerekli yasal izin slreglerinin tamamlanmasi

hedefleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EGEEN F/K 63,8
Cari Fiyat (TL) 9.267,50 FD/FAVOK 38,2
52H En Yiksek (TL) 18.307,76 FD/Satislar 8,3
52H En Dusuk (TL) 8614,25 PD/DD 5,7
Piyasa Degeri (mn TL) 29.192,6
Piyasa Degeri (mn USD) 854,8 SI1H -4,8%
Halka Agiklik Orani (%) 34% S1A -3,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -8,9%
Temettl Verimi 1,0% S1Y -13,0%
3A Hacim (mn TL) 210,7 YB -29,1%

Tiirk Traktor (TTRAK, Pozitif): Yonetim Kurulu'nun 14 Ekim 2024 tarihli kararina istinaden; sirketin k&r dagitim
politikasina uygun olarak, 2.700.000.000 TL tutarinda nakden temetti dagitiimasi ve kéar payr 6deme tarihinin 8 Kasim
2024 olarak belirlenmesi hususlarinin 6 Kasim 2024 tarihinde yapilmasi o6ngdrulen olaganisti genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmasina karar verildi. Hisse basina brit 26,98 TL'ye tekabll eden s6z

konusu temettl dagitimi cergevesinde sirketin temettt verimliligini %3,94 olarak hesapliyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu TTRAK  F/K 8,5
Cari Fiyat (TL) 685,00 FD/FAVOK 5,8
52H En Yuksek (TL) 1.082,00 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusik (TL) 611,39 PD/DD 4,2

Piyasa Degeri (mn TL)

68.545,8 IREEWIREIINENS

Piyasa Degeri (mn USD) 2.007,1 Si1H 0,9%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 3,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 0,0%
Temettl Verimi 8,8% S1Y -26,1%
3A Hacim (mn TL) 2176 YB -16,1%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 5.57x
7.5 Minimum 5.57x 5.51x
7.0 /’ Maksimum 7.43x 7.88x
6.5 v Ortalama 6.44x 6.74x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.05x
s \/ Maksimuma Uzaklik -1.86x -2.32x
5o Performans -21.8% -20.9%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
4888333333333 carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
S 2 23 8 3 888 3 8 8 8 5 8 8 838 S P
- carpan seviyesine %21 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 191 Kapanig 1.33x
16 Minimum 1.29x 0.99x
1.4 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.45x 1.36x
1 Minimuma Uzaklik 0.05x 0.34x
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.33x -0.33x
0.6 10.4 Performans -17.4% 7.6%
0.4
0‘2 .
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
M M 9 9 % 3 3 3 I 3T T T ST LTSS S S ¢arpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
S 3 3 S 3 3 S 3 3 T I 2 e S I IS S e
/= 4 H < © © © © © © © o o o o o o = garpan seviyesine %2.4 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

18.5 Son 3 Ay Son1Yil
17.5
Kapanis 8.12x

16.5
155 ﬂ Minimum 8.12x 8.12x
145 |V Maksimum 10.93x 17.94x
13.5

W\ ’,\/ Ortalama 9.41x 12.16x
12.5 P o

115 v v Minimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
10.5 Maksimuma Uzakhk -2.81x -9.82x
9.5 \ Performans -20.0% -51.1%
8.5
7.5
& e w o ¢ ¢ ¢ % & & ¢ ¢ & & & o« o« < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
@ & g @2 @2 &g &8 @8 &4 9949 4d g9 g9 g .. . .
S ddd d d g 83 3 8 8 8 5 8 8 g g carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %49.7 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

20 A Son 3 Ay Son1Yil

15 m Kapanig 0.43
10 Minimum -11.8 -17.0
5 } v Maksimum 9.2 20.4

0 Ortalama -3.1 1.4
Minimuma Uzaklik 12.3 17.4
-5 .
Maksimuma Uzakhk -8.8 -20.0
-10 Performans 2.5% 20.7%
-15
-20 .
m o ot e g ot s g ot e g g e g o o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
S 9 9 8§ 39 9 8 @8 & T 8 A 0 R ¥ & & o seviyeye 3.5 puan; son bir yillik ortalama
— el - - o o o o o o o o o o o o o —

seviyeye 1 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 44.5
Minimum 15.7 -11.2
30
Maksimum 53.0 545
20 0 Ortalama 37.8 215
10 Minimuma Uzakhk 28.8 55.6
Maksimuma Uzakhk -8.5 -10.0
0 Performans 0.8% 17.3%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 929 2 2 3§ 8§ 3§ &§ 3§ % 3 T & YT T LT ST S seviyeye 6.7 puan; son bir yillik ortalama
S 3 9 8§ 89 9 8 & 89 F v 58 &R ¥ ¥ & S :
% @ W@ «® O O o O ©o© © O o © ©o © ©o o «= seviyeye 22.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20 A
Kapanig -2.3
0 Pa M Minimum -18.9 -19.7
J”J' V Maksimum 6.8 25.6
0 g Ortalama -7.8 -0.8
Minimuma Uzakhk 16.6 174
-10 Maksimuma Uzaklik 9.1 -27.9
20 Performans 1.7% 17.5%
-30
§ & 8 § 2 3 § § § § § 2 3 § § % § g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- 4 24 =4 o o 9 © 6 o © o ° o o < o - seviyeye 1.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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aftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
14 Ekim 10:00 Gin Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylul 91,40 91,02
14 Ekim 10:00 Gin ihracat (Yillik) Eylul 6,00% 8,70%
14 Ekim 10:00 Cin ithalat (Yillik) Eyliil 0,30% 0,50%
14 Ekim 16:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi
14 Ekim 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Eylul - 3,00%
14 Ekim 22:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi
15 Ekim 02:30 Gin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Faizi Ekim 2,00% 2,00%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Agustos - -3,30%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Agustos - -4,90%
15 Ekim 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Agustos - 2,50%
15 Ekim 11:00 Tirkiye Merkezi Hiikiimet Biitce Dengesi (milyar TL) Eylul - -129,6
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi ZEW Anket Beklentileri Ekim - 9,30
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Austos 1,20% -0,30%
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos -1,50% -2,20%
15Ekim 15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Ekim 0,00 11,50
15 Ekim 18:30 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
16 Ekim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Agustos 0,30% -0,10%
16 Ekim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Agustos 3,80% 8,70%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 3,60%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 34,40%
16 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 11 Ekim - -5,10%
16 Ekim 15:30 ABD New York Fed Hizmet isletme Aktivitesi Ekim - 0,50
16 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul -0,30% -0,30%
16 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylil - 0,80%
16 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul -0,40% -0,70%
16 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - -0,70%
17 Ekim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (milyar yen) Eylul -316,0 695,3
17 Ekim 02:50 Japonya ihracat (Villik) Eylul 0,50% 5,60%
17 Ekim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Eylil 2,80% 2,30%
17 Ekim 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Agustos -0,30% 1,40%
17 Ekim 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Eylul - 9,90%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (milyar Euro) Agustos - 15,50
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Eylul -0,10% -0,10%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Eylul 1,80% 2,20%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Eylul 2,70% 2,70%
17 Ekim 14:00 Tirkiye TCMB Faiz Karari Ekim 50,00% 50,00%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi Ekim 3,25% 3,50%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Refinansman Faizi Ekim 3,40% 3,65%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Fonlama Faizi Ekim - 3,90%
17 Ekim 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,20% 0,10%
17 Ekim 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar Eylul 0,30% 0,20%
17 Ekim 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ekim 3,00 1,70
17 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 12 Ekim - 258bin
17 Ekim 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
17 Ekim 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul -0,10% 0,80%
17 Ekim 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eylil 77,90% 78,00%
18 Ekim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Eylul 2,50% 3,00%
18 Ekim 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Eylul 2,30% 2,80%
18 Ekim 05:00 Gin GSYH (Yillik) 3¢ 4,50% 4,70%
18 Ekim 05:00 Gin GSYH (Geyreklik) 3¢ 1,00% 0,70%
18 Ekim 05:00 Gin Sabit Sermaye Yatirimlari (Yillik) Eylul 3,30% 3,40%
18 Ekim 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul 4,60% 4,50%
18 Ekim 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Eylul 2,50% 2,10%
18 Ekim 11:.00 Euro Bolgesi Cari Denge (milyar Euro) Agustos - 39,60
18 Ekim 15:30 ABD Konut Baslangiglari Eylul -0,50% 9,60%
18 Ekim 15:30 ABD insaat izinleri Eyliil -0,30% 4,90%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Madar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Yasin SARIHAN Uzman Y Sarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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